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Abertura
financeira na
Ameérica Latina

Primeiro, foi “o software estd devorando o
mundo”, depois, veio “os dados sao o novo
petroleo” e, finalmente, “toda empresa se
tornara uma fintech”. Por tras destas famosas
declaracoes esta a historia de como a
combinacao de tecnologia, dados e dinheiro
tem sido uma das maiores fontes de inovacao

ao longo da ultima década.

Agora, um novo capitulo na revolugao da
tecnologia financeira esta sendo escrito no
Brasil e em toda a América Latina, e um dos
principais motivadores, como é facil supor, é o

movimento do Open Finance.

A base desse novo modelo de
compartilhamento de dados depende do uso
de APIs (Interfaces de Programacao de
Aplicativos) para que os consumidores possam
compartilhar seus dados financeiros com
terceiros de forma mais facil, segura e rapida,

sempre com seu consentimento, a fim de obter
acesso a mais produtos e servicos financeiros,
adaptados as suas necessidades. Também, o
Open Finance permite a iniciagao de
pagamentos diretamente das contas bancarias
dos usuarios, sem a necessidade de

intermediarios.

Institui¢Oes financeiras e fintechs em todo o
mundo ja estao aproveitando o acesso
recentemente aberto aos dados e as novas
tecnologias de pagamentos para criar
solugoes bancarias modernas, mais
inclusivas e eficientes.

Na América Latina, o cenario ideal para a
adocao desses novos modelos esta sendo
estabelecido gracas a combinacao de varias
alteracoes estruturais: o aumento da
digitalizacao em todos os setores da
economia, a construcao de vias comuns pelos
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provedores de infraestrutura para a
transferéncia de dados e dinheiro, a
conquista de impulso e investimento pelas
fintechs e o desenvolvimento de novas

estruturas de regulamentacao.

Estamos testemunhando o
surgimento de um ecossistema
financeiro completamente novo,
que esta solucionando algumas
das Ineficiencias historicas da
regiao latinoamericana.
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Especificamente no Brasil, a
regulacao do modelo encabecada
pelo Banco Central tem acelerado

o desenvolvimento de solucoes

com base em dados abertos, desde
o compartilhamento de informacgoes
de fontes variadas para fins como
crédito até a criacao de novos
modelos de pagamento sobre

o trilho de sucesso do Pix.
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Na Belvo, temos como missao democratizar o
acesso a servigos financeiros na América
Latina através da abertura financeira e da
capacitacao de produtos mais inclusivos,
eficientes e fortalecidos através da tecnologia e
dos dados. Queremos ajudar todos os
inovadores financeiros que desejem aproveitar
essas novas ferramentas para criar a préxima
geracao de servicos financeiros e apoia-los em
sua jornada através do Open Finance.

Por isso, neste relatorio, analisamos a atual
situacao do ecossistema do Open Finance e da
regulamentacao no Brasil e em toda a regiao
da América Latina, quais sao os principais
impulsionadores e desafios para a sua ado¢ao,
e como as APIs e a infraestrutura de Open
Finance podem melhorar a vida financeira de
mais de 600 milhoes de pessoas.

\

Tais solugoes incluem servicos de “buy now,
pay later” dentro de aplicativos de e-
commerce, plataformas de crédito mais
acessiveis, criadas sobre fontes alternativas de
dados, e solucoes financeiras customizadas
que visam atingir segmentos de nicho. O Open
Banking na América Latina também esta

possibilitando a criacao de solucoes

financeiras mais inclusivas que podem trazer

milhoes de pessoas, pela primeira vez, para a

Albert Morales

Diretor Geral da Belvo no Brasil

cobertura dos servicos financeiros, ajudando
as fintechs e as instituicoes financeiras

tradicionais a acessarem novos publicos que
estavam, anteriormente, fora de seu alcance.
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Open Finance:
um catalisador

para a Inovagao
financeira na
Ameérica Latina
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Todas as
estradas levam
ao mercado
Fintech

Ha uma série de tendéncias estruturais que
explicam o crescimento que o setor de fintech
(ou tecnologia financeira) vem experimentando
na América Latina nos ultimos anos e que
continuarao a ter um grande impacto na adocao
de open finance em 2023.

A regiao abriga mais de 2.482 empresas fintech,
segundo dados do Banco Interamericano de
Desenvolvimento (BID) e da Finnovista,
representando 23% das empresas deste setor em
todo o mundo. O Brasil e 0o México lideram a
corrida, com mais de 1.200 empresas fintech.
Estas empresas tém como alvo um mercado
jovem e cada vez mais digitalizado de mais de
650 milhoes de pessoas em 33 paises, que
tradicionalmente tém tido taxas de penetracao
bancaria muito baixas. No entanto, a

digitalizacao acelerada provocada pela
pandemia, o surgimento de novos sistemas de
pagamento e o advento de mudancas
regulatorias tiveram um impacto significativo
na inclusao financeira na América Latina. Na
ultima década, a regiao deixou de ser em
grande parte desbancarizada para se tornar um
dos principais centros de inovac¢ao financeira
do mundo.

De acordo com o Global
Findex do Banco Mundial,
a proporcao de latino-
americanos com contas
bancarias quase dobrou
de 39% para 73% entre
2011 e 2021.

Entretanto, em alguns casos, como no México,
mais de 50% da populagao ainda nao tem conta
bancaria, de acordo com os dados (que nao
foram atualizados com o ultimo indice do Banco
Mundial em 2021). Além disso, esse nUmero
varia significativamente entre os paises: entre
84% no Brasil, 60% na Colombia e 58% no Peru.

Por outro lado, carteiras e bancos digitais
estao se tornando cada vez mais populares
na regiao. Entre os mais utilizados estao:

O,
e

o Juml A
O

PicPay

NnuU

mercado
pPago

o an

O uso de dinheiro em espécie, embora ainda
predominante, devera diminuir até 2025 para
24% dos pagamentos em lojas, contra 35,6%
em 2021. Em contraste, as carteiras digitais
aumentarao de representar 7,6% das vendas
fisicas para quase o dobro em 2025, para
14,7%.

PANORAMA DO OPEN FINANCE NA AMERICA LATINA
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Todos estes fatores, juntamente com as altas E, enquanto o financiamento para o setor
taxas de penetracao da tecnologia mével na ‘ ‘ fintech na América Latina diminuiu em 2022,
regiao e o processo de moderniza¢ao que o assim como no resto do mundo (globalmente,
setor financeiro como um todo esta passando, A América Latina tem o investimento caiu 46% em compara¢do com
fazem da fintech mais do que apenas uma moda uma pru|a§§o 2021 - quando foram atingidos numeros

passageira na América Latina. recordes), especialistas e investidores

grande e jovem que

esta adotando a impulsionam o crescimento deste setor na
‘ ‘ tecnologia a uma das regidao nao mudaram e continuarao a ser

taxas mais répidas do relevantes nos proximos anos.
mundo.

concordam que as tendéncias estruturais que

O comércio eletronico
observou um
crescimento de dois

digitos durante os A Iinfraestrutura esta

Gltimos meses [e] a comecando a se
COVID acelerou, em recuperar para
muitos anos, a demanda construir as ba.ses

por produtos financeiros sobre as quais
digitais. O momento das grandes negoécios
fintechs é agora. podem ser criados

b b
QED

INVESTORS
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Novas
Infraestruturas
que permitem a
Inovacao real

Até recentemente, oferecer servicos e
produtos fintech, que agora sao muito
visados por investidores, demandava
muito tempo e um grande investimento de
recursos e desenvolvimento tecnolégico, o
que impedia as empresas de alcancarem
seus objetivos.

Este cenario mudou com o recente
surgimento de novos provedores de
infraestrutura financeira, como APIs de
Open Finance, gateways de pagamento ou
agregadores de servicos na regiao, que
atuam como alicerces da fintech e que
realmente possibilitam seu crescimento e
uma maior agilidade na insercao dos
produtos no mercado.

O Open Finance é um dos principais
componentes desta infraestrutura
financeira que esta tomando forma na
Ameérica Latina. E faz parte da "segunda
onda" de fintechs que estao criando as
bases sobre as quais uma nova geracao de
empreendedores na regiao esta
construindo novos servicos financeiros de
forma mais rapida e agil.

14

Ha oito ou dez anos, nao
havia infra-estrutura
para Novos servigos
financeiros [...]. Hoje,

existem muitas
empresas fintech com
plataformas para
facilitar pagamentos,
emitir produtos
financeiros e oferecer
financiamento
integrado em geral,
permitindo que start-
ups fintech cheguem ao
mercado mais
rapidamente.

b
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A primeira onda de B2C
fintech, como neobanks
e BNPL, foram os que
perceberam que nao
havia infraestrutura
disponivel na época em
que surgiram [...]. Entdo
eles mesmos tiveram
gue cria-la[...]. Na
segunda onda de
Inovagao, as empresas se
baseiam na
infraestrutura existente
e vao para o mercado de
forma mais rapida
e barata.

3
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O que vemos é
apenas a ponta
do iceberg

Embora a revolucao fintech que vem
ocorrendo no setor nos ultimos anos tenha
sido liderada por startups ou empresas de
tecnologia, as instituicoes tradicionais
mudaram o ritmo nos ultimos meses e
colocaram suas posicoes no centro desta
transformacao dos servicos financeiros.

Progressivamente, os bancos sediados na
Ameérica Latina estao fazendo cada vez
mais parcerias com empresas fintech e
lancando plataformas API para se
manterem competitivos. Como as fintechs
alcancam consumidores que o setor
bancario tradicional nao alcanca, elas
abrem o ecossistema e criam
oportunidades de colaboracao. As APIs
permitem aos bancos reduzir custos,

aumentar a eficiéncia, melhorar a

comunicacgao e alcancar novos segmentos de

clientes.

De acordo com a CB Insights: “As principais

instituicoes financeiras — incluindo bancos e

processadores multinacionais, redes de

pagamento, agéncias de relatério de crédito e

provedores de tecnologia — estao

monitorando os desenvolvimentos no Open

Banking e tém até mesmo se auto-organizado
para resolverem os desafios apresentados pela

interoperabilidade por API.”

¢

A tecnologia do Open
Banking chegou para ficar,
como demonstrado por
muitas instituicoes

bancarias, que se associaram

a agregadores de dados
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Os pioneiros
fintech

Ao mesmo tempo, algumas das
empresas que abriram o caminho para a
ascencao fintech na América Latina
tornaram-se instituicoes de grande
porte e chegam agora a competir com
os bancos tradicionais.

O caso mais emblematico é o Nubank,
o neobanco brasileiro que ja se
expandiu para o México e Colombia e é
agora a sexta maior instituicao
financeira da América Latina em termos
de nimero de clientes. A empresa abriu
seu capital em novembro de 2021 e foi
avaliada em 38 bilhoes de délares, a
frente do maior credor do Brasil, o Ital
Unibanco. No terceiro trimestre de 2022,
o Nubank tinha 74,6 milhoes de clientes,
38% a mais do que no ano anterior.

Outro exemplo é o Mercado Livre, hoje a
maior empresa de tecnologia da América
Latina, com mais de 88,3 milhoes de
clientes, combinando os usuarios de seu
marketplace com os do seu brago
financeiro: Mercado Pago. A empresa
representa outra das tendéncias que
estao transformando o mercado latino-
americano: a incursao das empresas de
tecnologia no setor financeiro. O Mercado
Pago ja possui um cartao de crédito no
Brasil e, em 2023, este mesmo produto
chegou ao México.

75,6 M

® nu

Numero de clientes Nubank
no Brasil de 2016 a 2022

34M l
10M
59M
1’3M 3M ’ .
3, e B

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

539M

Muitas tendéncias importantes estao direcionando uma mudanca para
os modelos de Open Banking na América Latina:

- Inovacgao tecnoldgica das instituicdes financeiras

- Maturidade no ecossistema fintech
- Maturidade no ecossistema fintech

- Novas vias para movimentar dinheiro e dados pela regiao

~
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De Open Banking
para Open Finance
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A mudanca real de
paradigma para a Ameérica
Latina: Open Finance

Open Banking significa a adaptacao
definitiva das instituicoes bancarias a nova
era digital e a autonomia dos usuarios no
controle de seus dados.

Uma das caracteristicas mais revolucionarias
desse novo tipo de intercambio de
informacoes é que ele pode trabalhar em
diversas direcoes, seja 0os usuarios
compartilhando as informacdes que
armazenam em suas contas bancarias com
novas plataformas digitais ou o oposto. E nao
necessariamente isso se limita a dados
bancarios.

O que € Open Finance? Uma etapa além do
Open Banking em que os dados financeiros,
nao importando a sua origem, podem ser
compartilhados com varias partes atraves
das APIs para promover o desenvolvimento

de novos produtos e servigos. Isso inclui dados

de fontes como entidades fiscais, plataformas
de investimento ou seguros, mas também
dados alternativos, como sobre o uso de
servicos publicos, como eletricidade.

O uso desses tipos de fontes de dados nos
processos de avaliacao de crédito tem
potencial significativo de inclusao de mais
cidadaos e negdcios nesse mercado. Por
exemplo, no caso de concessao de crédito
para usuarios rejeitados em métodos
tradicionais, seja por pouco histérico de
crédito ou mesmo por situagcao negativada, o
acesso a dados de Open Finance pode
aumentar a taxa de oferta e aceitacao de uma
nova proposta, mais adequada a realidade
daquele usuario, contribuindo para aumento
da concessao a0 mesmo tempo em que
diminui taxas de inadimpléncia.

Telefonia

Hipotecas

Energia Gestao de
fundos

Sadde Carteiras
digitais

Dados abertos Open Finance Open Banking

Comércio Previdéncia

Investimento
Transporte

Seqguros

Cidades
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No caso brasileiro, ainda, o acesso a dados
de pessoas juridicas, como o histérico de
transacoes de maquinas de cartao, pode
ajudar a diminuir a lacuna de crédito para
pequenas e médias empresas.

Ao permitir que informacoes financeiras de
uma gama mais ampla de fontes sejam
compartilhadas de forma mais facil e segura
entre diferentes aplicativos e solucoes
digitais, que as pessoas utilizam em sua
rotina para gerir suas financas, é possivel
criar um sistema financeiro mais inclusivo.

A proxima etapa sera incluir novas fontes
alternativas de dados de diferentes
industrias em servicos financeiros, sob um
modelo que ja esta sendo chamado de
“open data”. Por exemplo, usar dados de
empresas de servicos publicos, empresas de
transporte ou varejistas para criar melhores
solucoes financeiras.

é¢

Conforme o Open Banking
avanca para além do
escopo dos dados
bancarios de varejo para o
Open Finance de forma
ampla, cada vez mais areas
de servigos bancarios para
pessoas fisica e juridica,
desde avaliacao e
concessao de crédito até
impostos e folha de
pagamento, sofrerao a
mesma transformacao que
esta sendo vista em bancos
de varejo e pagamentos
atualmente.

3

CBINSIGHTS
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Alguns exemplos
de fontes de
dados de Open
Finance sao:

Autoridades tributarias
ou servicos publicos

Companhias de seguros

Fundos de investimento
e de pensao

Contas de eletricidade e
outros servicos publicos
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Regulamentacao

do Open Banking
na Ameérica
Latina
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Tendéncias que impactam a
regulamentacao do Open Finance

O movimento de Open Banking comecou na
Europa e no Reino Unido, posteriormente se
espalhando por diferentes partes do
mundo através de alteracoes regulatorias,
mudancas tecnoldgicas, novos modelos de
negdcios e novas tendéncias de consumo.

As mudancas tecnologicas sem precedentes
que ocorrem na regiao estao pressionando
as agéncias reguladoras a se tornarem mais
ageis: a digitalizacao esta aumentando em
todos os setores da economia, os
provedores de infraestrutura estao
construindo novas vias comuns para
permitir o acesso seguro e a interpretacao
dos dados, e esta crescendo a adocao dos
servicos oferecidos pelas fintechs.

- A regulamentacao esta
avancando rapidamente

O Brasil ja tem uma regulagao de Open
Finance em vigor e em fase de conclusao,
enquanto o México e a Coldmbia continuam
a trabalhar em suas regras, para as quais
pode haver mais clareza até 2023.

- Os usuarios estao prontos

para os servicos das fintechs

Cerca de metade da populagao da América
Latina ndo tem conta em banco, porém,
aproximadamente 72% das pessoas sao
usuarias de internet e em torno de 80%
delas possuem um smartphone.

- Os bancos estao tomando

importantes medidas para
adotar novos modelos

Institui¢des tradicionais estao cada vez
mais mirando o Open Finance para alcancar
novos consumidores.

"Argentina

Por enquanto, a Argentina nao conta com
regulamentacoes oficiais de open
banking. Entretanto, o Banco Central da
Argentina (BCRA) discutiu a respeito de
iniciativas e, junto a Unidade de
Informacao Financeira (UIF), incluiu
algumas disposicoes regulatorias para
apoiar o modelo.

Entre elas, o esboco de legislacao referente
ao direito dos consumidores sobre
transferéncia de seus dados, assim como a
permissao para que bancos compartilhem
dados dos clientes (com consentimento)
para processos de ambientacao digital.

Porém, tais disposi¢oes ainda precisam ser
adotadas na pratica. Na falta de estrutura
oficial, o Banco Industrial (BIND) lancou

sua plataforma|APIl Bank com a Poincenot
Technology Studio em 2018, tornando-se

o primeiro banco na Argentina a oferecer
APIs abertas para o mercado.

PANORAMA DO OPEN FINANCE NA AMERICA LATINA
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® Brasil

O Brasil tem sido pioneiro na adocao
digital na América Latina e sua regulacao
de Open Finance colocou o pais na
vanguarda mundial.

As quatro fases do Open Finance no Brasil sao:

Informacades do cliente:
acesso aos dados de
transacdes do cliente
derivados dos produtos e
servicos mencionados na
etapa anterior.

Informacdes sobre produtos e
servigos: refere-se a0 acesso a
dados produtos e servicos
oferecidos pelos bancos, tais
como depdsitos, contas de
poupanca ou linhas de crédito.

Cada fase teve um periodo de
implementacao e as exigéncias finais da
terceira e quarta fases devem ser concluidas
durante 2023. Além disso, a terceira fase
também foi dividida em quatro partes para
dar tempo aos prestadores de servi¢os
financeiros para preparar seus sistemas
para as mudangas:

O Banco Central e o Conselho Monetario
Nacional aprovaram o lancamento de
iniciativas de open banking no inicio de 2019
como parte de uma modernizagao mais ampla

- Iniciacdo dos pagamentos com chaves Pix (finalizada)

> Iniciacdo de pagamentos com Pix QR Codes (finalizada)

- Pagamentos recorrentes (pendentes)

- Pagamentos em bloco (pendentes)

PANORAMA DO OPEN FINANCE NA AMERICA LATINA

do sistema financeiro. O processo estava
programado para comecar em novembro de
2020, mas a pandemia da COVID-19 o adiou para
fevereiro de 2021.

TR 1o R R L I R
L S L T R

Informacgdes sobre pagamentos e
transacoes de crédito: refere-se aos
produtos oferecidos pelos bancos e
dados de transacdes dos usuarios
(investimentos, seguros, pensdes ou
cambio estrangeiro, etc.).

Iniciacdo de transacdes Pix
por iniciadores de
transag¢des de pagamento,
com a entrada gradual de
outros tipos de pagamento.
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é Brasil |

r \
FASE ATUAL
A fase 4 de open banking comecou
em dezembro de 2021 e espera-se FASE 1- DADOS &  rase2-papOs @ | FasE3-PAGAMENTOS FASE 4 - DADOS
que dure até 2023. A ultima fase é

marcada pelo inicio do Open
Finance, e incluira dados sobre
investimentos, seguros, pensoes e

servicos de cAmbio. Dados abertos de Dados transacionais
produtos e servigcos dos clientes

de instituicoes (dados cadastrais,

Ampliacao do alcance
a outros dados e
produtos: investimentos,

pagamentos planos de previdéncia,

seguros, etc.

Iniciacao de
(sem consentimento contas, cartdoes de

necessario) crédito, etc.)

\ y,
é l N\ l B
EM OPERACAO PENDENTE
-> Iniciagdo de pagamentos - Pagamentos sem
com chaves PIX redirecionamento
—> Iniciacao de pagamentos K Pag?m_en(t\c/);scorrentes
com codigos QR PIX varavers
- Pagamentos em bloco
- J J
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(
w Colombia

Os anos de 2022 e 2023 marcaram uma
mudanca de ritmo para a
regulamentacao do Open Finance na

que aprofundou a regulamentacao do
Open Finance no pais.

Especificamente, o novo decreto aborda:

> A atividade de pagamentos
através dos chamados “sistemas
de baixo valor”.

> O processamento de dados
pessoais por entidades sujeitas a

inspecao e supervisao da
Superfinanciera.

presenciais de terceiros - BaaS
(Banking as a Service).

Colombia: apés um periodo de consulta,
o governo emitiu o decreto 1297 in 2022,

> A oferta de servicos em canais nao

> Os padrées de monitoramento da

arquitetura de Open Finance -
padrées API.

> A comercializacao de tecnologia e

infraestrutura para terceiros.

Além disso, no inicio de 2023, o governo incluiu
no Plano Nacional de Desenvolvimento uma
clausula geral estabelecendo que as entidades e
empresas estatais "devem fornecer acesso e
fornecer todas as informacoes que possam ser
utilizadas para facilitar o acesso a produtos e
servic¢os financeiros'.

Dessa forma, o texto abraga o modelo
empresarial no qual, uma vez obtida a
autorizacao do titular, os dados podem ser
trocados no ecossistema financeiro, com o
objetivo de gerar multiplos beneficios para os
usuarios e para o sistema como um todo.

Proximos passos

A Superintendéncia definira os padroes de
tecnologia e seguranca até junho de 2023,
para os quais podera criar um 6rgao com a
participacao da industria. Ao mesmo
tempo, sera lancado o forum de sistemas de
pagamento do Banco de la Republica, que
complementara a implementacao dos
sistemas de pagamento de baixo valor
incluidos neste decreto.

Finalmente, as entidades supervisionadas
terao que informar ao SFC seu progresso na
implementacao da arquitetura em formatos
e relatorios a serem definidos. Essa
regulamentacao secundaria sera
fundamental para esclarecer os mecanismos
para que todo o setor acelere a adogao
dessas normas.

No caso da Colémbia, o pais esta optando
por um modelo de open finance que, além
de facilitar o compartilhamento de

dados bancarios através de APIs (como
proposto pelo open banking), também
contempla a inclusao de dados de outras

instituicoes financeiras.
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(-) México

Em marco de 2018, o México publicou a
Lei de Regulamentacao das Instituicoes
de Tecnologia Financeira (conhecida
como Lei Fintech). Esse foi um dos
primeiros passos globais para
regulamentar o setor da Fintech e o
modelo bancario aberto.

Nesta lei, 0 Artigo 76 se aplica ao open
banking, e estabelece que todas as

instituicoes financeiras sao obrigadas a

compartilhar informacoes usando
Interfaces de Programacao de
Aplicacoes (APIs) de forma
padronizada, permitindo a troca de
dados entre bancos e terceiros
autorizados.

Em 10 de mar¢o de 2020, o Banco do
México publicou as primeiras regras
sobre open banking, que focavam
principalmente nos dados publicos, tais

como locais de caixas eletronicos e
informacodes sobre os produtos oferecidos
por cada instituicao financeira. O regulador
deu mais de um ano, até junho de 2021, para
facilitar o acesso a este primeiro conjunto de
dados. Alguns bancos entao tomaram
medidas para avancar com a implementacao
de APIs. Um deles foi o Citibanamex, que
lancou seu Centro de APIs em julho de 2021,
dando aos usuarios e desenvolvedores acesso
a suas APIs publicas para testes e
implementacao.

Apos essa fase inicial, as disposicoes para a
segunda fase de open banking no México,

que devem regular o intercambio de dados
transacionais, ainda devem ser publicadas.

Em 2023, a regulamentacao podera dar
passos significativos: a Comissao Nacional de
Bancos e Valores Mobiliarios (CNBV) tem

demonstrado abertura, conhecimento,

capacidade técnica e uma abordagem mais
préxima das entidades envolvidas nesse

sentido.

Enquanto isso, um rico ecossistema em
torno de open finance esta florescendo no
México, incluindo agregadores API, bem
como fintechs e instituicoes financeiras que
ja fazem uso dos principios desses modelos
sob as leis de protecao de dados. Assim, 0s
usuarios podem consentir com o
processamento de seus dados, embora ainda
nao exista uma regra explicita para tornar
esse processo obrigatorio para os bancos.

PANORAMA DO OPEN FINANCE NA AMERICA LATINA
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- Por outro lado, um grupo de
congressistas apresentou uma
proposta de lei para promover o open
banking, com o objetivo de aumentar

[
() Peru

Embora o Peru ainda nao tenha uma

Em paralelo, o
cenario bancario
estd mudando sem

regulamentacdo para open banking ou a inclusdo financeira. A proposta B
open finance, varias autoridades ja receb(?u colaboragqes~de agen,C!as g 9
estatals e da Associacao Bancaria estatal

expressaram seu interesse nesses
modelos e propuseram alguns
elementos iniciais sobre os quais

Peruana. O Banco Central de Reserva
do Peru apdia a proposta e sugere
que ele deve ter a capacidade

Em 2016, o Banco de Crédito del Pert

(BCP), 0o maior banco do Peru, lancou
o0 sistema de pagamentos em tempo
real Yape para permitir pagamentos
entre individuos. Em maio de 2020, o

regulatéria para desenvolver bancos

comecar a definir um roteiro. :
abertos no pais.
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provedor de servicos financeiros

do regulador bancario peruano
(Superintendencia de Banca,
Seqguros y Administradoras
Privadas de Fondos de
Pensiones, ou SBS) anunciou
que a agéncia ja tem o primeiro
diagndstico de open banking no
Peru e que esta inclinada a
avaliar o conjunto do open
finance, uma abordagem que se
dirige ao setor financeiro como
um todo, incluindo seguros e
fundos de pensao.

um modelo de open finance, mas
reconhece que a implementacao
sera feita em etapas, comecando
pelos bancos e levando em conta a
ciber-seguranca, interconectividade
e riscos de privacidade de dados.

-> A ASBANC, a associacao bancaria,

apoliou a lei proposta, mas acredita
que ela ndo deve ser obrigatéria

porgue nem todos os bancos estao
no mesmo nivel de desenvolvimento
tecnoldgico.

YellowPepper fez uma parceria com
os bancos BBVA, Interbank e
Scotiabank para lancar um sistema
competitivo, o PLIN. E a BCP tornou o
Yape disponivel para todos os
peruanos, ao invés de apenas seus
clientes. Desde entao, o Yape cresceu
para aproximadamente 6,5 milhoes de
usuarios e a aplicacao registra mais de
800.000 transacoes por dia.

Ty
w
5
b
£
]
.,
e
e




belvo.

PANORAMA DO OPEN FINANCE NA AMERICA LATINA

O Chile é o pais com a maior penetracao
bancaria na América Latina (74,3%). No pais,

a Comissao para o Mercado Financeiro (CMF),
juntamente com o Ministério das Financas e o
Banco Central, ja trabalha em um roteiro
para o fornecimento de uma estrutura

regulatoria para determinados modelos de
fintech como, por exemplo, plataformas de
financiamento coletivo. Apos varios anos de
debate, a Lei Fintech chilena parece se aproximar
de suas etapas finais e o Conselho da Comissao
do Mercado Financeiro (CMF) publicou uma

reflexao sobre os beneficios do open finance.

O governo também implantou a Lei de
Portabilidade Financeira, uma regulamentacao
que permite que pessoas fisicas e juridicas
troquem livremente os provedores de produtos

financeiros, numa etapa anterior ao Open
Banking. Espera-se que a CMF desenvolva
uma estrutura geral para especificar as
regras para o ecossistema de Open Banking
no pais nos proximos dois anos.




4

Progresso da

regulamentacgao do
Open Banking em
outros mercados
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£ Estados Unidos

A National Automated Clearing House
Association (Associacao Nacional de Camaras
de Compensacao Automatica, NACHA),
associagao de pagamentos eletronicos e sua
cooperacao com o setor trabalham para
desenvolver padroes e melhores praticas. Em
2017, a associagao formou um grupo de
trabalho do setor com mais de cem bancos e
associacoes, cujo principal objetivo era definir
0s padroes para a criacao de APIs para
compartilhamento de dados.

Em agosto de 2019, o Departamento do
Tesouro publicou um relatorio que incentivava
a inovacao bancaria e determinava as primeiras
recomendacoes para o Open Banking.

Mas ainda faltava uma estrutura regulatoéria
para apoiar tais iniciativas, até que em julho
de 2021, o Presidente Biden assinou um|]

decreto estimulando a concorréncia no setor

financeiro. O decreto solicita que a agéncia de
protecao Consumer Financial Protection
Bureau (Departamento de Protecao Financeira
do Consumidor, CFPB) determine regras

na secao 1033 da Lei Dodd-Frank para facilitar
que os consumidores “substituam as
instituicoes financeiras e usem novos produtos
financeiros inovadores.”

Apds varios anos em que o ecossistema fintech
se desenvolveu no pais sem uma estrutura
regulatéria definida para o open banking, mas
impulsionado pelo mercado e por varias
associacoes financeiras, em 2022 o Consumer
Financial Protection Bureau (CFPB) expressou
sua vontade de definir regras que entrariam
em vigor em 2024 e exigiriam que os bancos

facilitassem o compartilhamento obrigatorio
de dados.

PANORAMA DO OPEN FINANCE NA AMERICA LATINA

N
o

Au St ra I I a Em outubro de 2021, o governo aditou a CDR

para apoiar a participacao crescente de
Em julho de 2021, a nova legislacao CDR negdcios para fomentar a concorrénciae a
(Direito de Dados do Consumidor) entrou em inovacao e fornecer aos consumidores mais
vigor para expandir o nimero de bancos opc¢oes de compartilhar seus dados de forma
obrigados a compartilhar dados basicos de segura com consultores profissionais.
clientes.

A partir do final de 2020, os clientes bancarios
O sistema CDR permite que os consumidores puderam permitir que terceiros acessem
concordem em transferir seus dados dos dados sobre suas economias, cartoes de
bancos ou dos titulares de dados para crédito, hipotecas, empréstimos pessoais e
destinatarios de dados, os quais devem ser contas bancarias conjuntas. No final de 2022,
aprovados pela Australian Competition and todas as fases regulamentares do modelo,
Consumer Commission (ACCC) para o abrangendo o compartilhamento obrigatério
fornecimento de produtos ou servicos de todos os tipos de dados transacionais,
baseados em dados. foram concluidas.

J

Reino Unido

Cinco anos ap6s a OBIE ter iniciado a atividade
bancéria aberta, mais de 6,5 milhoes de
consumidores usam produtos habilitados
para open banking. O volume de chamadas

APl excede 1 bilhao por més e maisde 7
milhdes de pagamentos sao feitos através
deste sistema. Os reguladores estao agora
procurando criar uma nova entidade para
tratar dos préximos passos, como a
melhoria dos sistemas de pagamento e da
escalabilidade.



https://www.whitehouse.gov/briefing-room/presidential-actions/2021/07/09/executive-order-on-promoting-competition-in-the-american-economy/
https://www.whitehouse.gov/briefing-room/presidential-actions/2021/07/09/executive-order-on-promoting-competition-in-the-american-economy/
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O que esperar

do Open Banking
em 20237
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As proximas etapas para o Open
Banking na América Latina

Como vimos, os reguladores em toda a cada vez mais pessoas. Infelizmente, muitas
América Latina e em todo o mundo estao dessas iniciativas tém sido prejudicadas por
promovendo iniciativas para apoiar o atrasos. Mas isso provavelmente mudara
desenvolvimento do setor de Open Banking com a crescente conscientizacao sobre o

para incentivar a inovagao, concorréncia e Open Banking. Esperamos que, futuramente,
eficiéncia, enquanto aumentam a haja mais inovacao no universo da fintech e
acessibilidade de servicos financeiros para do Open Finance, e, provavelmente, o Brasil
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-> A Juniper Research prevé que o setor de Open Banking crescera a

uma taxa acima de 2.800% ao longo dos préximos cinco anos.

continuara a se destacar na América Latina, plataforma floresceu em 2021 e ultrapassou
seguindo a tendéncia de inclusao financeira e IRSlO,9 trilhoes em transacoes|Esta ampla
digital dos ultimos anos. Exemplo adocao segue ajudando a trazer mais
emblematico no pais, a plataforma de brasileiros para o sistema financeiro e
pagamento instantaneo @ja’ possui 536,9 fomentando outras possibilidades

milhoes de chaves cadastradas para 140 inovadoras de pagamentos, como a

milhoes de usuarios. Inaugurada em 2020 iniciacao de pagamentos via Open Finance.



https://pix.online/
https://einvestidor.estadao.com.br/ultimas/pix-volume-transacoes-2022/
https://www.juniperresearch.com/researchstore/fintech-payments/open-banking-market-research-report?ch=open%20banking
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Progndsticos

e aprendizados
para 2023

Em outros paises da América Latina, o
progresso continua, apenas nao na mesma
velocidade alucinante que constatamos no
Brasil. Fique atento a mais anuncios e
atualizacOes sobre as regulamentacoes em
paises como México e Colombia.

PANORAMA DO OPEN FINANCE NA AMERICA LATINA

\
O Open Finance elevara as ofertas de crédito
Diante de um ambiente macroeconomico risco e tomada de decisao. Nesse contexto, o Finance, para medir o risco de crédito de
complexo na regiao, onde 0 acesso ao Open Finance deve se tornar uma vantagem uma forma que complementa e, em alguns
crédito costuma ser dificil, os credores competitiva significativa em 2023, gracas a casos, até substitui métodos tradicionais.
precisam encontrar novas maneiras de novas praticas que fazem uso de dados
melhorar seus processos de avaliacao de historicos de transacao, extraidos via Open
N J
\
Conformidade e padronizacao de seguranca facilitarao uma maior adocao
Enquanto o dinheiro continua sendo rei em e 0 Brasil, os pagamentos conta a conta - que os Intelligence, os pagamentos online crescerao
muitas partes da América Latina, os usuarios podem fazer diretamente de suas 20% no proximo ano em toda a América
pagamentos digitais ndao sé estao crescendo contas bancarias - ja ultrapassaram os cartoes de Latina. O Open Finance promete ser um agente
em penetracao, mas também em crédito como método preferidos em comerciantes transformador para esses pagamentos em
diversificacao. Em paises como a Colombia digitais. Segundo a Americas Market 2023 em diferentes partes da América Latina.
N /
~
Mais paises seguirao a lideranca do Brasil e acelerarao a regulamentacao
O Brasil nao é mais apenas um lider na Em 2023, a popularidade do exemplo brasileiro nesse sentido. Em particular, a Colombia ja
Ameérica Latina, mas esta emergindo como continuara a inspirar outras regioes da América discutiu a possibilidade de criar um novo
pioneiro global pela velocidade e eficacia de Latina a acelerar seus proprios processos sistema de pagamento instantaneo do tipo
suas medidas regulatérias e pelo regulatérios: Colombia, México e Chile estao Pix e esta em processo de impulsionar um
desenvolvimento de sistemas como o Pix. entre os que podem tomar medidas relevantes Sistema de Pagos Imediatos (SPI).
N J
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Sobre a Bel\/o

A Belvo é a plataforma de dados e pagamentos
Open Finance lider da América Latina e foi
fundada em maio de 2019 por Pablo Viguera e
Oriol Tintoré. A empresa possibilita que fintechs
e instituicoes financeiras inovadoras acessem e
interpretem os dados financeiros de seus
usuarios e iniciem pagamentos conta a conta -
tudo com o objetivo de criar produtos mais
modernos, acessiveis e inclusivos.

A plataforma da Belvo ja oferece conexoes com
mais de 60 instituicoes financeiras no México,

Saiba mais sobre a Belvo belvo.com

Brasil e Colombia e opera com mais de 150
clientes, entre as quais, algumas das
empresas financeiras que mais crescem na
regiao, de verticais como banco digital,
empréstimo e ferramentas para gestao de
financas pessoais.

A empresa tem o apoio de alguns dos principais
fundos de capital de risco do mundo, como
Kaszek, Founders Fund, Future Positive, Visa e
Citi Ventures, e recebeu um total de USS 56
milhOes em investimentos até o momento.

Linkedin Instagram

Mais informacdes sobre como o Open
Finance pode ajudar sua empresa

SEEEE0R

Open finance: o que é e como funciona

O que esperar do Open Finance no Brasil em 2023

|Pagamento com Open Finance: compare com Pix,
|bo|etos e cartao de crédita

Qomo utilizar o Open Finance para aprimorar
|mode|os de risco de crédita

Belvo aprimora experiéncia do Pix com iniciacdo de

pagamentos Open Finance

Euia: Qual é o ROl do Open Finance ao redor do
|mundo.ﬂ

Categorize dados transacionais de qualquer

fontg



https://belvo.com/es/
https://www.instagram.com/joinbelvo/
https://www.linkedin.com/company/belvofinance/
https://belvo.com/pt-br/blog/open-finance-que-como-funciona/
https://belvo.com/pt-br/blog/open-finance-no-brasil-em-2023/
https://belvo.com/pt-br/blog/pagamento-open-finance-vale-a-pena/
https://belvo.com/pt-br/blog/pagamento-open-finance-vale-a-pena/
https://belvo.com/pt-br/blog/open-finance-o-aliado-perfeito-para-aprimorar-o-scoring-de-credito/
https://belvo.com/pt-br/blog/open-finance-o-aliado-perfeito-para-aprimorar-o-scoring-de-credito/
https://belvo.com/pt-br/blog/belvo-lanca-iniciacao-de-pagamentos-open-finance/
https://belvo.com/pt-br/blog/belvo-lanca-iniciacao-de-pagamentos-open-finance/
https://belvo.com/pt-br/blog/qual-roi-open-banking-redor-mundo/
https://belvo.com/pt-br/blog/qual-roi-open-banking-redor-mundo/
https://belvo.com/pt-br/blog/categorize-dados-transacionais-qualquer-fonte/
https://belvo.com/pt-br/blog/categorize-dados-transacionais-qualquer-fonte/
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https://www.c-innovation.eu/post/latam-a-fertile-environment-for-fintech-disruption
https://blogs.worldbank.org/es/latinamerica/el-aumento-de-la-inclusion-financiera-digital-durante-la-pandemia-de-covid-19
https://blogs.worldbank.org/es/latinamerica/el-aumento-de-la-inclusion-financiera-digital-durante-la-pandemia-de-covid-19
https://www.finnovista.com/radar/fintech-radar-mexico-2023/
https://www.forbes.com/sites/patriciakemp/2022/07/18/fintech-is-driving-financial-inclusion-in-latin-america/?sh=28a728b5e6dc
https://techcrunch.com/2021/11/08/why-qed-hot-on-nubank-is-bullish-about-latam-fintech/
https://dfsud.com/america/neobanco-brasileno-nubank-suma-casi-21-millones-de-clientes-en-2022-y
https://www.worldbank.org/en/publication/globalfindex/Report
https://www.infobae.com/america/opinion/2023/02/23/el-despegue-de-la-banca-digital-en-latam/
https://www.cbinsights.com/research/report/fintech-trends-2022/
https://techcrunch.com/2021/11/04/why-latams-fintech-boom-is-more-than-hype-and-superlative-venture-investment/
https://techcrunch.com/2021/11/04/why-latams-fintech-boom-is-more-than-hype-and-superlative-venture-investment/
https://www.techdigest.tv/2023/02/global-open-banking-payments-to-exceed-330-billion-by-2027.html
https://www.techdigest.tv/2023/02/global-open-banking-payments-to-exceed-330-billion-by-2027.html
https://a16z.com/2021/04/13/latin-america-fintech/
https://www.bcb.gov.br/en/financialstability/open_banking
https://www.latitud.com/en/reports/the-latam-tech-report-2022
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4 )
Pagamentos abertos, a préxima fronteira

Outro componente importante dessa A empresa preve que o desenvolvimento de

Outros paises, como a
Colémbia, comecaram a
discutir a possibilidade de
imitar o modelo brasileiro para

Enquanto isso, a adocao do Pagos Seguros

transformacao esta nos pagamentos. novos casos de uso, tais como pagamentos de

en Linea (PSE), um método de pagamento

Varias empresas de infraestrutura - contas, impulsionara sua adocao em relacao a

banco a banco que ja ultrapassou os cartoes

juntamente com o incentivo de uma alternativas como o cartio de crédito.

regulamentacdo mais favoravel - estdo de credito para compras on-line no pais e ja

possibilitando o0 acesso a novos trilhos de
pagamento mais rapidos e eficientes na
regiao.

Novas formas de conexao simplificada
com esses trilhos também estao surgindo
para acelerar o tempo de chegada ao
mercado de novas formas de
pagamento.

O Open Finance esta desempenhando um
papel fundamental nesta transformacao:
de acordo com um estudo da Juniper
Research, o valor das transacoes de
pagamento via Open Banking excedera
$330 bilhoes em todo o mundo até 2027,
contra $57 bilhoes em 2023.

Por um lado, o Brasil
tornou-se um exemplo a ser
seguido no mundo inteiro,
tanto por sua regulamentacao
pioneira de Open Finance,
como também com o
exemplo do Pix.

Consolidado como o meio de
pagamento mais relevante no atual
mercado brasileiro, com mais de 140
milhdes de usuarios, o Pix chega a 2023
com mudancas em seu funcionamento
e a entrada de novas modalidades,
expandindo ainda mais seu potencial.

)

lancar seu proprio sistema de
pagamento imediato.

No México, a situacao é
diferente. O Banco do México
(Banxico) lancou o sistema
CoDi (Cobro Digital) para
facilitar as transagdes por
telefone celular, embora sua
baixa adocao tenha deixado
uma lacuna no mercado, que
agora esta debatendo como
substitui-lo.

é utilizado por mais de 20.000 comerciantes,
segue em crescimento.

Enquanto isso, em 2023, o Banxico lancou sua
nova aposta: DiMo, um novo mecanismo para
enviar e receber dinheiro usando o nimero de
celular, que poderia ser uma grande mudanca
no jogo. Por outro lado, os pagamentos via
Open Finance prometem transacoes em
tempo real e um menor risco de fraude, pois
nao estao associados ao armazenamento de
dados do cartao - uma caracteristica muito
positiva em um mercado onde a desconfianca
nas transacoes digitais ainda € uma barreira
para a adogao de novos sistemas.




